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av a n t 0 AVANTO CORREDURIA DE SEGUROS S.A.

porreduria de seguras
BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2011
(Cifras en colones exactos)

&
€

e { | Nota | 31/03/2011 | | | Nota | 31/03/2011 |
% ACTIVO 35.507.451 PASIVO 8.233.835
CUENTAS POR PAGAR Y
DISPONIBILIDADES 8.1 676.571 PROVISIONES 12 4.385.542
Efectivo 15.484 Cuentas y comisiones por pagar 4385542
diversas
Depo‘sxtos ala vu;ta en entidades 661 087
financieras del pais
OBLIGACIONES CON
COMISIONES, PRIMAS Y 8.3 10.775.242 ASEGURADOS, AGENTES E 13 3.848.294
CUENTAS POR COBRAR INTERMED!ARIOS
Comisiones por cobrar 6839206 Obligaciones con agentes e 3.848.294
% intermediarios
Cuentas por cobrar por
operaciones con partes 347.000
%} relacionadas
}mpuesto sobre la renta diferido e 2s/ ) 888.847
impuesto sobre la renta porcobrar  8.10
, Otras cuentas por cobrar 700.100 PATRIMONIO 27.273.615
% CAPITAL SOCIAL 2m 35.000.000
BIENES MUEBLES E Capital pagado
INMUEBLES 84 13.994.728 35.000.000
Equipos y mobiliario 8.696.831
% . . 5 APORTES PATRIMONIALES
Equipos de computacion 7.367.313 NO CAPITALIZADOS 2m 36.202.236
% (Deprec:a;uon acumulada bienes (2,069 418) qurtes para incrementos de 36 202 236
muebles & inmuebles) capitai

RESULTADOS ACUMULADOS ,
OTROS ACTIVOS 10.060.912 DE EJERCICIOS ANTERIORES 2n  (32778622)

{Pérdidas acumuladas de

% Gastos pagados por anticipado 8.5 5645641 ejercicios anteriores) (32778822
Cargos diferidos 8.6 2578428
% Activos intangibles 87 1.838.842 RESULTADO DEL PERIODO 28 {11.145.99%)
- (Pérdida neta del peripdo) {11.149.899)
® TOTAL PASIVO Y
- X
" TOTAL ACTIVO 35,507 451 PATRIMONIO 38.507.451
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Licda. Ki ar&y Fi ﬁ}reé é&tgise*g Lic. Jorge fi, Ré}aﬁ Maroto MSec. Ricardo Picado Rodriguez

Cc,éfgar‘f:fa ; Auditor ;@ﬁ%&?ﬁ{; Gerente General
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a v a n t 0 AVANTO CORREDURIA DE SEGUROS S.A.

sorreturia de seguros

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido del 1 de enero de 2011 al 31 de marzo de 2011

(Cifras en colones sin céntimos)

Notas 31/03/2011
GASTOS FINANCIEROS 215.797
Perdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrolio (UD) 215797
UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION DE SEGUROS (215.797)
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 8.1 20.860.510
Comisiones por servicios 20.860.510
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 8.12 14.302.859
Comisiones por servicios 14.287.580
Otros gastos operativos 15.279
GASTOS DE ADMINISTRACION 8.13 17.491.853
Gastos de personal 7.898.183
Gastos por servicios externos 3.503.781
Gastos de movilidad y comunicaciones 101.183
Gastos de infraestrucura 3.892.987
Gastos generales 2.095718

UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR OPERACION DE SEGUROS
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACIONES

Impuesto sobre la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL PERIODO

Licda. Kl %wsy Flaﬁé&%aiguem Lic. Jorge A/ Refas Maroto
Corttaderg’ Auditor Interno

{11.149.999)

(11.149.999)
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MSc. Ricardo Picado Rodriguez
Gerente General
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aVanto

carreturia de segures

AVANTO CORREDURIA DE SEGUROS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio comprendido del 1 de enero de 2011 al 31 de marzo de 2011

(Cifras en colones sin céntimos)

Aportes Resultados
patimoniales | acumulados al

Descripcion Notas | Capital Social L Total
no principio del
capitalizados periodo
Saldo inicial 2m ¢35,000,000 ¢31,126,810 (¢32,778,622) ¢33,348,188
Emision de acciones ¢0
Aportes adicionales 2.m ¢5,075426  ¢5,075,426
Pérdida del periodo 2.n (¢11,149,999) (¢11,149,999)

Saldo al 31 de marzo de 2011

¢35,000,000 ¢31,126,810 (¢38,853,195) ¢27,273,615

Licda. K1ansy Flﬁe&Salguero
Contadora
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Lic. Jorge ; Ré as Maroto MSc. Ricardo Picado Rodriguez
Auditor Interno Gerente General
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avanto

carreturiz de sepuras

AVANTO CORREDURIA DE SEGUROS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio comprendido del 1 de enero de 2011 al 31 de marzo de 2011

(Cifras en colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos:
Depreciacion de mobiliario y equipo
Variacion en los activos (aumento), 6 disminucion:
Comisiones, primas y cuentas por cobrar
Otros activos
Variacion en los pasivos aumento, 6 (disminucion):
Cuentas por pagar y provisiones
Obligaciones con asegurados, agentes e intermediarios
Flujos netos de las actividades de operacion

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion:
Adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo
Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento:
Aporte de capital recibidos en efectivo
Aportes patrimoniales no capitalizados
Pérdida acumulada afio anterior
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio A

Lic. Jorge A Rojas Maroto
Auditor Interno

Licda. Ki anskore}%a lguero

Contadora—"

Notas

2.n

84

8.3

8.5/8.6/8.7

12
13

84

2.m
2.m
2.n

8.1

¢

31/03/2011

(11.149.999)

556.699

(10.775.242)
(10.060.912)

4.385.542
3.848.294

(23.195.619)

(14.551.425)

(14.551.425)

35.000.000
36.202.236
(32.778.622)

38423614

0
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MSc. Ricardo Picado Rodriguez
Gerente General
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Avanto

(San José Costa Rica)

Correduria de Seguros S.A. ava nto

vy puluris 98 spouros

Notas a los estado financieros anuales
31 de marzo de 2011

Nota 1

Informacion general

i.  Domicilio y forma legal

Avanto Correduria de Seguros, S.A, (en adelante Avanto), su cédula juridica es 3-
101-603266 fue creada el 19 de marzo del 2010, ante el notario publico Ramiro
Alvarado Larios. Fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad, Seccién
Mercantil segun tomo 2010, asiento 81854, en fecha 23 de marzo de 2010.

Sus oficinas se encuentran ubicadas en Santa Ana, Rio Oro, Plaza Obelisco local
No.19, San José, Costa Rica

iil. Pais de constitucion

Avanto Correduria de Seguros, S.A se constituyo en el pais de Costa Rica

iii.  Naturaleza de las operaciones y sus actividades principales

Esta sociedad nace de la certeza que el mercado de seguros costarricense se
encuentra en un proceso de fuerte evoluciéon, en el cual, las empresas y
consumidores en general necesitan de asesoria cada vez mas especializada para
el correcto disefio de sus programas de seguros. Avanto esta conformada por un
grupo de socios profesionales, que retnen capacidades y conocimientos no solo
en el campo de los seguros, sino también en el de asesoria y consultoria
empresarial de alto nivel, lo cual brinda al proyecto la posibilidad de enfrentar con
exito el importante reto que significa, implementar el modelo de asesor-profesional
que es en esencia un corredor de seguros.

Su principal actividad es la intermediacion de seguros, recibié la autorizacién de la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE) el 7 de julio del 2010, su nimero
de licencia es: SC-10-103.

iv. Nombre de la empresa controladora

En Costa Rica la actividad de seguros estd regulada por la SUGESE, segun los
establece la Ley Reguladora del Mercado de Seguros 8653,

v.  Numeros de sucursales v agencias

Al 31 de marzo de 2011, la compafia no cuenta con sucursales ni agencias.

L



Avanto Correduria de Seguros S a\}a nto

(San José Costa Rica) corratiurte the souuTs

Notas a los estado financieros anuales no auditados
31 de marzo de 2011

vi. Numero de cajeros automaticos bajo su control

Al 31 de marzo de 2011, la compafiia no cuenta con sucursales ni agencias.

vii.  Direccién de sitio web

Su direccién del sitio Web es: www.avantoseguros.com.

viii.  Numero de trabajadores al final del periodo

Al de 31 de marzo de 2011, la compania cuenta con un total de 6 funcionarios.

Nota 2 Base de preparacion de los estados financieros

a) Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados con base al Reglamento de normativa

& contable aplicable a los entes supervisados por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN,
SUGESE vy a los emisores no financieros con sus respectiva actualizaciones, dicho
& Reglamento fue aprobado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema

Financiero (CONASSIF) y publicado en el diario oficial la Gaceta No. 226 del 22 de
noviembre de 2002 (fecha de ultima actualizaciéon 26 de mayo de 2010).

W

Conforme el articulo 3 del Reglamento mencionado en el parrafo anterior, las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante IASB) son de aplicacion por los entes supervisados, de conformidad con
los textos vigentes al primero de enero del 2008, con excepcion de los tratamientos
especiales indicados en el capitulo Il de dicho Reglamento. Las normas se aplican
a partir de la fecha efectiva de vigencia, por lo que no se permite su adopcion

v anticipada.

& La emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como
% cualquier modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados,
- requerira de la autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del
B Sistema Financiero (en adelante CONASSIF).

2 by Moneda extranjera

z Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones

a la tasa de cambio del Banco Central de Costa Rica prevaleciente a la fecha del
balance general. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afo
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Avanto Correduria de Seguros S ava n t o

(San Jose Costa Rica)

sorysduris de segures

Notas a los estado financieros anuales no auditados
31 de marzo de 2011

son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las
transacciones.

Las ganancias o pérdidas netas por conversion de moneda extranjera son
reflejadas en los resultados del afio

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

Las actividades de operacion del estado de flujos de efectivo se preparan conforme
el método indirecto y para este proposito se consideran como efectivo y
equivalentes a efectivo el saldo del rubro de disponibilidades, los depésitos a la
vista y a plazo y los valores invertidos con la intencion de convertirlos en efectivo
en un plazo no mayor a dos meses, negociables en una bolsa de valores regulada.

d) Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica conforme a lo establecido en el Plan de
Cuentas, los activos y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en colones
utilizando el tipo de cambio de compra de referencia que divulga el Banco Central
de Costa Rica. Al 31 de marzo de 2011, el tipo de cambio se establecié en ¢495,66
y ¢506,16, por US$1,00 para la compra y venta de divisas respectivamente.

Para efectos de valorar las partidas en moneda extranjera la politica a seguir es
utilizar la banda cambiaria de compra establecidas por el Banco Central de Costa
Rica al cierre de cada mes.

e¢) Bases de medicion

Cada uno de los saldos reportados en los estados financieros se ha definido por su
valor histérico, salvo en aquellas partidas en que especificamente se mencione
otra base, en la nota respectiva.

f)  Propiedad, mobiliario y equipo y su depreciacién

Inmuebles, mobiliario y equipo se registran originalmente al costo. La depreciacion
sobre el mobiliario y el equipo es calculada por el método de linea recta sobre los

afios de vida util estimada.

A continuacion se presenta la vida Gtil de los activos:



Avanto Correduria de Seguros S A. ava n t O

(Saﬂ JOSé COSta R'Ca) sarredurie g ssouroes

e Notas a los estado financieros anuales no auditados
31 de marzo de 2011
€
L Activo Vida atil
Mobiliario y equipo oficina 10 afios
Equipo codmputo 5 afos
e Software 3 afos

g) Provisién para prestaciones legales

De acuerdo con la legislacion laboral vigente los empleados despedidos sin justa
causa o bien por muerte, incapacidad o pension deben recibir el pago de auxilio de
cesantia equivalente a 20 dias de sueldo por cada afo de trabajo con limite de
ocho afios. Al ser una empresa en formaciéon cuenta con una cantidad minima de
colaboradores, por lo cual, Avanto no aplica la politica de acumular una provisiéon
para prestaciones legales. En caso de finalizar con el contrato laboral con
responsabilidad patronal, asume el pago como gasto del periodo.

h) Pasivos acumulados

Requerimientos de la legislacion laboral:

Aguinaldo

El pago de un doceavo de los salarios devengados. Este pago se efectia en
diciembre independientemente si el empleado es despedido o en el momento de
una liquidacion laboral por despido o renuncia. La Compafiia registra
mensualmente un pasivo acumulado para cubrir desembolsos futuros por este
concepto.

@

Vacaciones

Establece que por cada 50 semanas laboradas los trabajadores tienen derecho a
dos semanas de vacaciones que equivalen a 4,16% de los salarios devengados.

|
La compafia no aplica la politica de provisionar el gasto por vacaciones, en el
B momento en el que el colaborador disfruta su derecho, se registra como gasto del
: periodo.
T
B i)  Periodo econdmico y comparabilidad
B La SUGESE emite la normativa contable que es de acatamiento obligatorio para
' todas los participantes del mercado de seguros. De acuerdo a la normativa el
] periodo de operaciones, el afio natural que va del 1 de enero al 31 de diciembre de

cada afio.
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Avanto Correduria de Seguros S.A. ava n t

(San José Costa Rica)

oy redarie g geouras

Notas a los estado financieros anuales no auditados
31 de marzo de 2011

La compafiia aiin no ha cumplido su primer afio de operacién bajo la nueva ley de
Seguros, a la fecha de los presentes estados financieros, no cuenta con
informacién comparativa. A nivel de estado de resultados se presenta las cifras
obtenidas durante el primer trimestre del afio 2011, y en resto de los informes
financieros, se acumulan las cifras de los 9 meses de operacion.

La informacion sera comparable a partir del mes de julio del 2011.

»

k)

D

n)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Se utiliza en general el principio contable de devengado para el
reconocimiento de los ingresos y los gastos.

Ingreso por comisiones por intermediacion de seguros y costos
relacionados

Las comisiones por la intermediacién de seguros se registran como ganadas
en su fecha de cobro o exigibilidad, lo que suceda primero. Los costos
asociados con las comisiones ganadas se reconocen en linea con el ingreso
percibido. Esta asociacién se logra mediante el registro de provisiones del
gasto por comisiones a los agentes corredores de seguros.

Costos por intereses

Los costos por intereses son reconocidos como gastos en el periodo en que
se incurren.

Reservas Patrimoniales

El Capital Social de Avanto Correduria de Seguros, S.A. es de ¢35.000.000
representado por 100 acciones comunes de ¢350,000 cada una, suscritas y
pagadas en dinero en efectivo en su totalidad por cada uno de los socios. A la
fecha de los estados financieros esta pendiente de inscripcién en el Registro
Publico un aporte adicional realizado por los socios por ¢36.202.236.

Negocio en marcha

Como se indica en la nota 1, la compafiia inicia su etapa pre-operativa el 19
de marzo, que culmina con la autorizacion de SUGESE para operar en el
mercado de seguros el 7 de julio de 2010.

Segun lo establecido en la NIC -38, los gastos de la fase de desarrollo de los
proyectos deben ser llevados a los resultados del periodo. Por esta razén al

G
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(San Jose Costa Rica)

e Borredurisisy seiaris

Notas a los estado financieros anuales no auditados
31 de marzo de 2011

P

registrar como gasto la totalidad de los recursos financieros invertidos en la
etapa pre-operativa, genera una pérdida en los resultados al cierre del
presente ejercicio econémico.

Durante el primer afio el nivel de ingresos generados por la compafia no le
permite cubrir sus costos pre-operativos, los socios han provisto los recursos
econdémicos para el desarrollo de las operaciones de la compaiiia.

Durante su primer afio de operacion (comprendido del 1 de marzo al 31 de
diciembre 2010), la compania presenté6 una pérdida acumulada de
(¢32.778.622). En el primer trimestre del ano 2011, los resultados de
operacion reflejan una pérdida de (¢11.149.999), para un total acumulado de
(¢43.928.621).

La administracion de la compaiiia tiene proyectado alcanzar su punto de
equilibrio en el segundo afo de operaciones, para lograr este objetivo esta
desarrollando la siguiente estrategia:

a. Consolidacion de su fuerza de ventas.
b. Inicio de alianzas con entidades aseguradoras para comercializar las
lineas de seguros.

c. Incremento del % de participacion en la intermediacion de seguros
que comercializa.
Utilidad neta por accion

La compafiia se encuentra en sus primeros meses de operacion, por lo tanto
no reporta una utilidad neta por accion.

Cambios en politicas contables

Los cambios en las politicas contables se reconocen retroactivamente a
menos gue los importes de cualesquiera ajustes resultantes relacionados con
periodos anteriores no puedan ser determinados razonablemente.

El ajuste resullante que corresponde al periodo corriente es incluido en la
determinacion del resultado del mismo periodo, o tratado comoe modificacion a
los saldos iniciales de la reserva legal, al inicio del periodo, cuando el ajuste
se relacione con cambios en politicas contables de periodos anteriores.

Los ajustes por cambios en la estimacién sobre riesgo de crédito o errores en
la aplicacion de las politicas sobre esta materia, se registran en resultados del
periodo.

10
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Notas a los estado financieros anuales no auditados
31 de marzo de 2011

Q)

Errores fundamentales

La correccion de errores fundamentales relacionados con periodos anteriores
se ajusta contra los saldos de la reserva legal al inicio del periodo. El importe
de la correccion que se determine y corresponda al periodo corriente, es
incluido en la determinacion del resultado del periodo.

Beneficios de empleados

Avanto no tiene planes de aportes o beneficios definidos, excepto los
requeridos por la legislacion laboral.

Impuesto sobre la renta e impuesto diferidos

Avanto esta sujeta al impuesto sobre la Renta cuya tasa es del 30%. De
acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Normas y Procedimientos
Tributarios, las autoridades fiscales estan facultadas para determinar la
cuantia de las obligaciones fiscales atendiendo la realidad econémica de las
transacciones y no la forma juridica. Consecuentemente, la compafia
mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar
por gastos no aceptados para fines fiscales o ingresos gravables que
pudieran determinar las autoridades fiscales.

El impuesto sobre la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y
el diferido:

» Impuesto de renta corriente: es el impuesto esperado a pagar
sobre la renta gravable del ejercicio econémico, utilizando las tasas
vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste sobre los impuestos por
pagar con respecto de anos anteriores.

Impuesto de renta diferido. es reconocido considerando las
diferencias temporales entre el valor de segun libros de los activos
y pasivos, para propositos financieros v las cantidades utilizadas
que se esperan seran aplicadas las diferencias temporales cuando
estas se reversen basados en las leyes vigentes g la fecha del
cierre del periodo correspondiente.

El impuesto de renta diferido se reconoce tnicamente cuando es
probable que las utilidades futuras estaran disponibles, contra las cuales
las diferencias temporales pueden ser utilizadas. El impuesto diferido
activo es revisado al cierre de cada periodo contable vy, reducido al
momento en que se juzgue que probable gue no se realicen los
beneficios relacionados con el impuesto.
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